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Motivacao

* A utilizacao de medidas antidumping é crescente no comércio
internacional;

* Impulsionada pela combinacao de reducao tarifaria e entrada em vigor Artigo
VI do Acordo Geral referente a Antidumping negociado na rodada do Uruguai

* Em contrapartida ao sucesso na reducao de tarifas houve uma proliferacao de
medidas nao tarifarias para restringir o comércio;

* Crescente investigacao sobre o tema em razao de ser tornado a maior
fonte de friccao do comércio internacional atualmente
* Proliferacao do uso nos anos de 1980 e 1990
* Instrumento de protecionismo
* Medida Antidumping como mecanismo de protecao contingente



Motivacao

* E também é crescente dentro do arcabouco da politica comercial
brasileira nos ultimos anos;

* Discutir suas implicacoes sobre o bem-estar na economia brasileira é
a proposta geral desse estudo

* Particularmente, estamos interessado em verificar seus impactos
sobre a produtividade e o poder de mercado das firmas domésticas
beneficiadas pelas aplicacdes dessas medidas



Motivacao - Politica Antidumping no Brasil

* Promulgacao de lei antidumping brasileira em 1987 (Decretos n2s
93.941)

* Em 1995, em conformidade com os acordos aprovados na rodada do
Uruguai, a Lei 9.019/1995 de 30 de marco de 1995 promulgada
* dispOe sobre a aplicacao dos direitos previstos no acordo antidumping e no

acordo de subsidios e direitos compensatorios, sendo regulamentada
posteriormente pelo decreto 1.602/1995.

* Em 1995 foi criado o Departamento de Defesa Comercial (DECOM),
subordinado a Secretaria de Comércio Exterior (SECEX).

* Em 2013 é publicado o Decreto no 8.058 e das diversas Portarias

SECEX regulamentando diferentes aspectos relacionados as
investigacoes.



Séries historica brasileira 1995/2014
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Motivacao - Numero de investigacoes
iniciadas entre 1995 e 2014

* Brasil figura entre os 10 Maiores Peticionarios

()]
o
o

Numero de Investigacdes
N B
- o
o o

o




Rede de Paises envolvidos

Thailand

UAE
Hur@ary

Philippines

IndoneS|a
Australia NN

Pakistan SMalaysia= | | \
it \ \ , \ _—
- Iran \ Jam <
Dommlcan Repubhc <

i Arabia
ma@ NewZesaﬁand | Eurol

|T‘

Bulggria

\

Union

longd l\ong S

\M BN~
'pt\\Po gal

\ ,/. \\“
Sloggkia
\ Rongenia
kegihe Bosnd Qyi}qa
\ : : ) ay AN § \,\:\
Arg @@ g i~/ NN ey
X /Der.\ar v
Ba}cgladesh
Slo'nla

7

Macglonia
Kagea-

S@in =
g  Lagie—

Saudi Arabia SI"9IPOTe o
Greggce

Crgptia

New Zealand Indonesia

Argamtina
Pgu Kazakhstan
Pakistan
Jagen Union
Venegzuela

Beigium | |

Finand Vietpam

Ny - Yuga@lavia

Eqypt (- YAl '

ltaly — ——Rongania

Bosnia H@zegovina
S -~ Sout

WEHEN | jnited iingdom '
y Pargguay
Netheplands Si@in

Slogenia

Dengnark

Uruguay
Macglonia Bangladesh



Motivacao

* Brasil foi pais que mais aplicou barreiras a importados, diz OMC

* Entre 2013 e 2015, 112 medidas antidumping foram iniciadas pelo Brasil
* Isto corresponde a 15% das medidas restritivas ao livre comércio analisadas
pela instituicao entre 2013 e 2015

* O governo brasileiro iniciou metade de todos os casos de antidumping no
setor de plasticos e borracha no mundo, com 57. Foram ainda 22 no setor de

produtos quimicos.
» Seguem em nuimero de medidas EUA (100), india (97) e Australia (52).



Objetivos da Pesquisa

* Avaliar os impactos da implementacao de medidas antidumping nos
setores atingidos pela aplicacao dessas medidas sobre:

 Comércio — Desvio de Comércio para as Importacoes
* Produtividade das Firmas Industriais
* Poder de Mercado — Margem Bruta de Lucro



Literatura Empirica

* Esse artigo esta relacionado a trés linhas de literatura empirica
complementares:

 DESVIO DE COMERCIO: S3o encontradas evidéncias em favor da
ocorréncia de desvios de comércio em favor de paises nao
peticionados em decorréncia da imposicao de medidas antidumping

* Com isso, a imposicao de medidas antidumping perde efetividade.
* Prusa (1996, 2001) - EUA
* Brenton (2001) - UE
e Ganguli (2008) - China
* Park (2009) — india



Literatura Empirica

* PRODUTIVIDADE: Com o menor grau da competi¢cdo poderia haver declinio
da produtividade
* Favorece a permanéncia de plantas de baixa produtividade

* Konings e Vadenbussche (2008) — efeito do aumento da participacdao de mercado de
firmas domeésticas de menor produtividade permitiria investimentos que melhorem a
produtividade, levando a um aumento da produtividade agregada.

* No entanto, similar efeito ndo seria percebido em firmas mais produtivas, que nao
teriam incentivos para ganhos adicionais de produtividade.

e Para Pierce (2011) esses resultados poderiam ser devido a forma de como
a produtividade é medida

e Aparente correlacao positiva entre direitos antidumping e produtividade derivaria
des aumentos nos precos e mark-ups.

* Quando utiliza uma produtividade derivada da producdo fisica das firmas verifica-se
uma relacao negativa entre produtividade e medidas antidumping



Literatura Empirica

 PODER DE MERCADQO: a protecao antidumping beneficia o produtor
doméstico e o impacto sobre os consumidores é semelhante a uma tarifa
de importacao.
* Aimplicacao disso é a elevacao de precos para bens produzidos no pais e dos
importados e perda de bem-estar no pais importador (Feenstra, 2003).

* Impacto sobre o poder de mercado das firmas domésticas - associacao
positiva entre aumento do poder de mercado das firmas e a aprovacao da
medida antidumping

* Nieberding (1999) — EUA

* Konings and Vandenbussche (2005) - Unido Européia, mas efeitos sao reduzidos nos
casos que em que os desvios de comércio sao fortes.

 Rovegno (2013) - EUA, efeitos significantes no periodo anterior a rodada do Uruguai,
perdendo efeito apds 1995



Fontes de Dados

* Global Antidumping Database (GAD) — Base multi-paises sobre
medidas antidumping que envolvem informacoes sobre medidas
antidumping investigadas e impostas;

* Informacoes de comércio internacional extraidas do UN-Comtrade
(http://comtrade.un.org/)

* Dados agregados a 4 digitos e microdados da Pesquisa Industrial
Anual (PIA-IBGE)

* Periodo de analise
 Desvio de Comércio: 1995 a 2014
* Produtividade e Poder de Mercado : 2003 a 2013



http://comtrade.un.org/

Dados - Desvio de Comeércio

* Periodo de Andlise

* Informacdes de dumping: 1995 a 2009
 Dados de comércio: 1992 a 2014

* NUumero de Casos — Investigacdao/Resultados (aprovacao)
* 217 casos
* 118 resultaram em protecao

* Produtos - numero de produtos (HS 6)
e 242 Envolvidos em peticoes
* 103 Protegidos

e Paises
43 nomeados e 208 nao nomeados

e UE — excluidos da amostra



Valor das Importacdes — Produtos
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Teste Economeétrico

* Replicamos o teste de Prusa (2001) por meio do modelo:

2 5 5
ln(yé\;{,i,t) =a; + 4 + z Bj ln(Yé\;{,i,t—j) + Z Vj(t+j % Dper; ) + Z 5j(t+j * DAplic,i) + u;;
=1 =1 1

. Yé‘f, i + denota valor da importacao brasileira do pais, no produto j, ou seu valor unitario

* Dperi € uma variavel dummy caso o pais i, no produto j € peticionado,

* Dypiic,i € uma variavel dummy caso o paisi, no produto j é aplicada medida antidumping,

* t,;sdo variaveis de pulso para a partir do periodo da peticdo até o quinto ano apds a
peticao (j=1,2,3,4 e 5)

 Amostra considerando 3 anos antes das medidas e 5 anos depois para importacoes
continuadas em todo periodo.



Resultados — Valor das Importacoes

Desvio - Valor das Importagoes
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tlad mt2ad t3ad t4ad t5ad




Resultados — Valor das Importacoes

EF-1§om. EF - Ndo Nom. EF - Geral AB/- Nom. AB - N3o Nom. AB - Geral BB-Nom. BB - l_\lzag)’é\lom. BB =AGral
-61,2




Resultados — Desvio VUR

EF - Nom.

Impacto sobre VUR

EF - Nao Nom.

EF - Geral AB - Nom. AB - N3o Nom. AB - Geral
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Resultados — Desvio para VUR

Impacto sobre VUR - total

15,55 15,59 10,82

EF - Nom. EF - Nao Nom. EF - Geral AB - Nom. AB - Nao Nom. AB - Geral BB- Nom. BB- Nao Nom. BB|- Geral




Poder de Mercado e Produtividade - Dados
de Medidas AD

* Entre 2003 e 2013 na GAD temos:
e 231 casos de dumping iniciados, sendo que 134 casos resultaram em
aplicacao de medida AD;
* Equivalente a 141 produtos HS6 (172 NCM) distintos investigados, em que
103 produtos (127 NCM) distintos sob protecao

 Usando um tradutor CNAE-NCM- HS, em termos de CNAE 2.0a 4

digitos (classes) e dados da PIA-IBGE
* Avaliado ao nivel de trés digitos CNAE, existem 42 de 111 grupos que

receberam protecao.
* No nivel de quatro digitos, ha 47 classes CNAE de 274 disponiveis na PIA que

foram protegidos por acao antidumping.




Investigacdes Antidumping 2003-2013

N2 processos N2 paises Setores CNAE Medidas vigentes

Ano  Aplicadas Iniciadas @ Aplicadas Investig. Aplicados Investig.

2003 2 4 2 3 4 3 28
2004 5 3 4 5 3 5 29
2005 3 6 2 5 2 3 27
2006 0 12 0 2 0 9 27
2007 9 13 2 9 8 7/ 32
2008 11 24 9 12 5 12 29
2003 16 9 7 5 7/ 6 29
2010 4 38 2 24 7/ 10 34
2011 13 16 9 11 7 9 35
2012 14 47 11 16 7/ 11 34
2013 30 54 12 25 8 16 35




Produtividade

Para medir a produtividade das firmas estimamos dois tipos de
medidas:

1. Produtividade do Trabalho:
ProdT;; =

VTI
PO
em que

e VTI é o valor da transformacao industrial
* PO é o pessoal ocupado na producao



Produtividade Total dos Fatores

2. Assumindo uma funcao de producao do tipo Cobb-Douglas na forma log-

linear para o valor adicionado:
Vit = Po + Brkit + BrLis + wie + &t
A medida de produtividade a ser calculada é dada por:
dir = Yir — Prkic + PrLit

* Metodologias de Estimacao: Wooldridge (2009), Levinsohn e Petrin (2003).



Teste para Impacto sobre Produtividade

In(ProdT;;) = a; + vy + a1 AD;; + BX;¢ + €4

In(ptfir) = a; + vy + a1 ADjy + BXir + €4

em que
* ADj; :variavel dummy para medida antidumping aplicada ao setor
* X;; : conjunto de variaveis de controle - defasagens da variavel dependente



Poder de Mercado

e Para medir o poder de Mercado das firmas estimamos dois tipos de
medidas:

1. Margem Preco-Custo (PCM)

P Qi — Cit Qi _ Py — Cit

PCM:, =
* P Q¢ P;
PO, = Pit Qit — Ppie My — Wig Ly
* P Q¢

* em que que P;.Q;; € a receita total, e os custos, Cit(V)I}p sdo representados
como a soma Py M;€ a despesa com materiais e W;:L;; € o dispéndio
com salarios.



Poder de Mercado

* Assumindo que os produtores buscam minimizar os custos, considere o
Lagrangeano, L(X{“;,Xi‘é, Ajit), associado do problema de minimizacao de
custos da empresa em que:

« A/ é multiplicador de Lagrange
- X/, Xl-‘; sao insumos fixos e variaveis, respectivamente.

* Definindo o mark-up como

Hie = (Z_Z)

 Lembrando que o multiplicador de Lagrande mostra qual o adicional em custos
proveniente de um ligeiro aumento da producao (com o relaxamento da restricao)



Estimativa de Markup

* De Loecker (2011) e De Loecker e Warzynski (2012) demonstram que :

vV
_ Hit
Hit = Ly
it
em gue
0
,Blt Q‘; i é a elasticidade-produto do insumo variavel
aXlt Qlt
wY xV
0}, == & 3 parcela do insumo na receita.
PitQit

* A parcela 9 é diretamente observada, enquanto que ,Blt é obtida na estimacao da
funcao de produgao

* O fator de producao trabalho foi escolhido para o calculo do mark-up .



Teste para Impacto sobre Poder de Mercado

MPCi,t = + 14 + alADit + ﬁXit + Eit

it = a; +ye + a1 ADy + X + €4

em que
* ADj; :variavel dummy para medida antidumping aplicada ao setor

* X;; : conjunto de variaveis de controle - variavel de razao capital-trabalho e
em uma segunda rodada de estimacao sao adicionadas defasagens da
variavel dependente



Estatisticas Descritivas

Geral AD=1 AD=0

Variaveis média  d.p. obs. média  d.p. obs. média  d.p. obs.

VTI/PO (RS mil)  75.82 864.57 345224 97.99 294.29 32753 73.49 903.71 312471
ptf (WE, 3, W) 2.29 1.57 274265 2.44 1.61 26926 2.28 1.57 247339
ptf (WE, 2, W) 2.15 1.36 288586 2.13 1.32 29932 2.15 1.37 258654
ptf (LP, 3, W) 2.93 1.68 280867 3.02 1.91 26273 2.92 1.65 254594
ptf (LP, 2, W) 2.77 1.43 298342 2.64 1.33 31562 2.78 1.44 266780
pcm 0.43 0.19 303348 0.45 0.19 29671 0.43 0.19 273677
markup (WE, W) 5.53 5.57 341242 6.23 5.82 32391 5.45 5.53 308851
markup (LP, W) 5.35 540 341242 6.05 5.68 32391 5.27 5.37 308851
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Resultados — Poder de Mercado

EF com controle
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Consideracoes Finais

Observamos que:

i. Foram fornecidas evidéncias de desvio de comeércio e efetividade

de restricao das importacoes de paises peticionados;

i. Isto pode estar relacionado ao impacto das medidas antidumping sobre o
mercado domeéstico, restringindo um possivel aumento de poder de

mercado das firmas domeésticas;



Consideracoes Finais

* Obtemos evidéncias mais robustas de efeito negativo sobre a
produtividade das empresas

* A menor pressao competitiva € um fator explicativo para esse
resultado

* Os resultados sobre o mark-up das empresas pode requerer
investigacoes adicionais.
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Medidas AD em Cddigos HS 2 — 1995 a 2014

HS-2 Pelo Brasil Ne % HS-2 Contra o Brasil Ne %
72 Ferro e aco 73 20.9% 72 Ferro e Ago 232 66.9%
39 Plasticos 40 | 11.4% 52 Algodao 18 5.2%
40 Borracha 23 6.6% 73 Obras de Ferro e Ago 14 4.0%
64 Calgcados 23 6.6% 85 Magquinas, aparelhos e materiais 11 3.2%
elétricos
29 Produtos quimicos 19 5.4% 82 Ferramentas 8 2.3%
organicos
04 Leites e Laticinios 18 5.1% Outros 64 18.4%
73 Obras de Ferro e Ago 15 4.3%
48 Papel e Celulose 14 4.0%
54 Téxteis Sintéticos 13 3.7%
70 Vidros 12 3.4%
60 Tecidos de malha 12 3.4%
55 Fibras sintéticas ou 11 3.1%
artificiais
69 Produtos ceramicos 11 3.1%
Outros 66 18.9%
TOTAL 350 | 100% TOTAL 340 | 100%
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0.481**
(0.224)
-0.358**
(0.145)
-0.135
(0.148)
-0.453%**
(0.154)
-0.343%x
(0.158)
-0.122
(0.163)

3.812%**
(0.403)
sim
30,888
0.042
5,148

0.212 0.316*** (0.353***
(0.140) (0.018) (0.017)
0.0344  0.524*** (.538%**
(0.491) (0.169) (0.164)
0.0526 0.465** 0.437**
(0.890) (0.211) (0.208)
0.151 0.839*** = (.827***
(1.068) (0.267) (0.262)
-0.138 0.939***  (.943***
(1.498) (0.330) (0.326)
0.337 1.051***  1.081%**
(1.523) (0.395) (0.389)
0.123 -0.276* -0.281*
(0.428) (0.161) (0.156)
-0.948 0.00198 0.0461
(0.723) (0.157) (0.155)
-1.460%** -0.213 -0.203
(0.634) (0.154) (0.149)
-1.491** -0.161 -0.147
(0.665) (0.153) (0.151)
-1.913***  -0.0245 -0.0115
(0.673) (0.157) (0.152)
-0.00624 0.0581*** 0.0698***
(0.049) (0.012) (0.012)
14.07*** 3.657*** 3.970***
(2.371) (0.544) (0.541)
sim sim sim
1,278 29,610 30,888
213 4,935 5,148

0.602***

(0.110)
-0.234
(0.590)
-0.797
(0.659)
-0.926
(0.709)
-1.132
(0.871)
-1.203
(0.990)
-0.272
(0.503)
-0.762
(0.657)
-0.948*
(0.571)
-0.918
(0.639)
-0.684
(0.655)
0.0944
(0.063)

5.237***

(1.915)
sim
1,278

213

0.383*** = (0.413***
(0.015) (0.014)
0.213 0.287*
(0.158) (0.148)
-0.0640 -0.0512
(0.180) (0.166)
0.0905 0.136
(0.216) (0.192)
-0.0335 0.0283
(0.263) (0.230)
-0.152 -0.0483
(0.302) (0.263)
-0.298* = -0.337**
(0.165) (0.158)

0.00459 0.0375
(0.159) (0.156)
-0.235 -0.241
(0.157) (0.151)
-0.170 -0.154
(0.157) (0.153)
-0.0172  -0.000409
(0.158) (0.152)

0.0799*** 0.0916***
(0.012) (0.012)

1.895***  2.640**
(0.421) (1.030)

sim sim
29,610 36,036

4,935 5,148

Robust standard errors in parentheses
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1



EF EF EF A-B A-B A-B B-B B-B B-B
Nomeados N3ao - Nom. Geral Nomeados Nao-Nom. Geral Nomeados Nao - Nom.  Geral
VARIABLES  In_vur In_vur In_vur In_vur In_vur In_vur In_vur In_vur In_vur
LIn_vur 0.136** 0.0117 0.0197 -0.123*  0.140*** 0.150*** 0.502*** 0.269*** 0.276***
(0.057) (0.026) (0.025) (0.063) (0.041) (0.039) (0.069) (0.039) (0.037)
t1 0.00243 0.0206 0.00994 0.0195 -0.0642 -0.0773 -0.0250 -0.125 -0.140*
(0.059) (0.077) (0.062) (0.063) (0.092) (0.074) (0.083) (0.095) (0.075)
12 0.175** -0.136* -0.0803 0.0480  -0.243** -0.195** -0.00178 -0.334*** -0.289***
(0.072) (0.082) (0.068) (0.090) (0.116) (0.097) (0.091) (0.107) (0.089)
13 0.113 -0.0715 -0.0316 0.0406 -0.257* -0.235* -0.138  -0.369*** -0.364***
(0.078) (0.088) (0.075) (0.127) (0.148) (0.125) (0.127) (0.137) (0.115)
t4 0.0836 -0.0539 -0.0275 -0.0611 -0.291 -0.301* -0.247*  -0.446%*** -0.473***
(0.087) (0.092) (0.080) (0.155) (0.180) (0.154) (0.143) (0.167) (0.143)
t5 -0.0147 0.0146 0.0148 -0.205 -0.277 -0.333*  -0.488*** -0.438** -0.524%**
(0.068) (0.099) (0.088) (0.191) (0.213) (0.184) (0.172) (0.197) (0.171)
tlad 0.0884 0.000733 0.0211 0.0450 0.0385 0.0466 0.00759 0.0522 0.0570
(0.068) (0.079) (0.064) (0.061) (0.082) (0.066) (0.087) (0.089) (0.071)
t2ad 0.120 0.200**  0.173**  0.181**  0.214**  0.170** 0.0354  0.227***  0.177**
(0.101) (0.082) (0.068) (0.079) (0.086) (0.071) (0.101) (0.086) (0.070)
t3ad 0.214** 0.123 0.119*  0.288***  (0.159* 0.140* 0.0659 0.156* 0.135*
(0.091) (0.084) (0.069) (0.100) (0.090) (0.074) (0.118) (0.092) (0.075)
t4ad 0.229** 0.163* 0.162**  0.345***  0.169* 0.166** 0.0714 0.170* 0.161**
(0.090) (0.086) (0.071) (0.101) (0.092) (0.076) (0.106) (0.092) (0.075)
t5ad 0.249***  0.0755 0.0973  0.346***  0.0860 0.108 0.156 0.0601 0.0855
(0.093) (0.086) (0.071) (0.116) (0.097) (0.081) (0.133) (0.098) (0.082)
D. Tempo sim sim sim sim sim sim sim sim sim
Constant ~ 1.122%** 2,199*** 2 065*** 1,077*** 1.759*** 1466*** 0.185 1.239%%*  (0.934%**
(0.108) (0.139) (0.137) (0.237) (0.279) (0.252) (0.187) (0.265) (0.242)
Obs. 1,033 8,148 9,181 1,004 7,072 8,076 1,033 8,148 9,181
R-squared 0.135 0.016 0.017
N. of id 201 2,070 2,271 195 1,695 1,890 201 2,070 2,271

Robust standard errors in parentheses
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1



